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Informe de los Auditores Independientes 
 
 
 
 
Al Consejo de Administración y a los Accionistas de 
Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias: 
 
Hemos examinado los balances generales consolidados de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. 
de C. V. y subsidiarias (la BMV) al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y los estados consolidados de 
resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo que les son relativos por los 
años terminados en esas fechas.  Dichos estados financieros consolidados son responsabilidad de la 
administración de la BMV.  Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los 
mismos, con base en nuestras auditorías. 
 
Nuestros exámenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoría generalmente 
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoría sea planeada y realizada de tal manera 
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores 
importantes y de que están preparados de acuerdo con las Normas de Información Financiera 
mexicanas (NIF).  La auditoría consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la 
evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la 
evaluación de las normas de información financiera utilizadas, de las estimaciones significativas 
efectuadas por la administración y de la presentación de los estados financieros tomados en su 
conjunto.  Consideramos que nuestros exámenes proporcionan una base razonable para sustentar 
nuestra opinión. 
 
Como se explica en la nota 1 de los estados financieros consolidados, la BMV prepara y presenta 
sus estados financieros consolidados de acuerdo con las NIF emitidas por el Consejo Mexicano 
para la Investigación y Desarrollo de Normas de Información Financiera, A. C. tal y como lo 
requiere la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la Comisión).  Sin embargo, al ser la BMV 
una emisora, conforme a la Ley del Mercado de Valores, a partir del 1º de enero del 2012 deberá 
adoptar de manera obligatoria las Normas Internacionales de Información Financiera (IFRS por sus 
siglas en inglés), mismas que consideran la opción de adoptarlas anticipadamente. 
 
Como se menciona en la nota 23 a los estados financieros, a partir del 1o. de enero de 2011 la 
BMV decidió adoptar en forma anticipada, mediante la autorización de su Consejo de 
Administración, las IFRS, por lo que en dicha nota se revelan los cambios más significativos en las 
políticas contables derivados de la adopción, así como los principales efectos en los rubros del 
balance general y el estado de resultados consolidados al 1o. de enero de 2010, fecha de transición. 
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En nuestra opinión, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de la Bolsa Mexicana de 
Valores, S. A. B. de C. V. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y los resultados de sus 
operaciones, las variaciones en su capital contable y los flujos de efectivo por los años terminados 
en esas fechas, de conformidad con las NIF. 
 
 
 KPMG CARDENAS DOSAL, S. C. 
 
 
 

RUBRICA 
 C.P.C. Alejandro De Alba Mora 
 
 
 
 
17 de marzo de 2011. 



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Balances Generales Consolidados

31 de diciembre de 2010 y 2009

(Miles de pesos)

Activo 2010 2009 Pasivo y Capital Contable 2010 2009

Activo circulante: Pasivo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo (notas 4 y 6) $ 1,486,791 2,446,924 Vencimiento circulante de la deuda a largo 
Inversiones en valores (nota 7) 599,852 - plazo (nota 17) $ 22,557 33,892
Cuentas por cobrar, neto (nota 8) 390,427 231,122 Proveedores y otras cuentas por pagar (nota 18) 299,721 265,015
Pagos anticipados 10,941 7,585

Total pasivo circulante 322,278 298,907
Total del activo circulante 2,488,011 2,685,631

Deuda a largo plazo (nota 17) 21,130 8,986
Pago de derechos económicos futuros del Indeval (nota 9) 1,443,361 1,443,361 Cuenta por pagar a largo plazo (nota 18) 9,273 -

Beneficios a los empleados (nota 16) 2,423 1,429
Crédito mercantil (nota 10) 1,309,097 1,305,944

Total del pasivo 355,104 309,322
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto (nota 11) 477,863 492,368

Capital contable (nota 19):
Cuentas por cobrar a largo plazo (notas 8 y 15) 27,227 29,053 Capital contribuido:

Capital social fijo 4,582,768 1,541,771
Inversiones en acciones (nota 12) 18,467 18,021 Prima en emisión de acciones - 3,508,588

Prima en recolocación de acciones
Activos intangibles, neto (nota 13) 109,778 45,144 recompradas 73,779 -

Impuestos a la utilidad y participación del personal en 4,656,547 5,050,359
 las utilidades diferidos (nota 18) 59,627 30,933

Capital ganado:
Otros activos, neto (nota 14) 31,338 48,845 Reserva legal 44,714 115,648

Resultados acumulados 677,158 426,586
Efecto acumulado de conversión de

subsidiarias extranjeras 944 9,415        

722,816 551,649    

Capital contable mayoritario 5,379,363 5,602,008

Participación no controladora 230,302 187,970

Total del capital contable 5,609,665 5,789,978

Compromisos y pasivos contingentes (nota 22)

$ 5,964,769 6,099,300 $ 5,964,769 6,099,300

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.



Ingresos bursátiles (nota 20) $ 1,688,768 1,416,937
Ingresos inmobiliarios 17,935 18,541

Total de ingresos 1,706,703 1,435,478

Gastos bursátiles (nota 20) 1,054,256 943,568
Gastos inmobiliarios (incluyen $9,162 y $10,943 de depreciación 

en 2010 y 2009, respectivamente) 24,821 23,667

Total de gastos 1,079,077 967,235

Utilidad de operación 627,626 468,243

Otros ingresos (gastos):
Participación del personal en las utilidades (nota 18):

Corriente (4,405)           (316)              
Diferida 1,303 (1,635)           

Flujos devengados del Indeval (notas 8, 9 y 15) 117,764 122,457
Otros ingresos, neto 12,286 126,948 19,062 139,568

Resultado integral de financiamiento:
Productos financieros, neto 81,720 117,520
Pérdida en cambios, neta (3,695)           78,025 (2,994)           114,526

Participación en los resultados de compañías afiliadas
y asociadas (nota 12) 9,777 9,863

Utilidad antes de impuestos a la utilidad
y participación no controladora 842,376 732,200

Impuestos a la utilidad (nota 18):
Sobre base fiscal (188,451)       (152,874)       
Diferidos 27,391 (161,060)      14,420 (138,454)      

Utilidad antes de participación no controladora 681,316       593,746

Participación no controladora (60,634)        (38,932)        

Utilidad neta $ 620,682       554,814

Utilidad neta por acción $ 1.05             0.94

Promedio ponderado de acciones (miles) 592,989 592,989

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

 

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Resultados

Años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Miles de pesos)

2010 2009



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Variaciones en el Capital Contable

Años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Miles de pesos)

Prima en Monto Efecto acumulado
Capital Prima en recolocación autorizado para de conversión Total del
social emisión de de acciones Reserva recompra de Resultados de subsidiarias Participación capital
fijo acciones recompradas legal acciones acumulados extranjeras no controladora contable

Saldos al 31 de diciembre de 2008 $ 1,541,771        3,508,588        - 115,648           368,556           (471,145)          (227)                 164,573           5,227,764        

Recompra de acciones (nota 19) - - - - (25,639)            - - - (25,639)            

Dividendos pagados a la participación no controladora - - - - - - - (20,024)            (20,024)            

Efecto de conversión de entidades extranjeras - - - - - - 9,642               4,489               14,131             

Cancelación del fondo para recompra de acciones (nota 19) - - - - (342,917)          342,917           - - -

Utilidad neta - - - - - 554,814           - 38,932             593,746           

Saldos al 31 de diciembre de 2009 1,541,771        3,508,588        - 115,648           - 426,586           9,415               187,970           5,789,978        

Capitalización de prima en emisión de acciones, 
reserva legal y efecto acumulado de conversión de 
subsidiarias extranjeras (nota 19) 3,610,266        (3,508,588)       - (92,263)            - - (9,415)              - -

Incremento de reserva legal (nota 19) - - - 21,329             - (21,329)            - - -

Reembolso de capital (nota 19) (569,269)          - - - - - - - (569,269)          

Dividendos pagados (nota 19) - - - - - (405,215)          - - (405,215)          

Resultado por enajenación de acciones recompradas (nota 19) - - 73,779             - - 56,434             - - 130,213           

Dividendos pagados a la participación no controladora - - - - - - - (18,954)            (18,954)            

Efecto de conversión de entidades extranjeras - - - - - - 944                  652                  1,596               

Utilidad neta - - - - - 620,682           - 60,634             681,316           

Saldos al 31 de diciembre de 2010 $ 4,582,768        - 73,779             44,714             - 677,158           944                  230,302           5,609,665        

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Capital contribuido Capital ganado



2010 2009

Actividades de operación:
Utilidad antes de impuestos a la utilidad, participación del personal en 

las utilidades diferida y participación no controladora $ 841,073 733,835

Partidas relacionadas con actividades de inversión:
Depreciación y amortización 45,934            48,947              
Utilidad en venta de mobiliario y equipo (1,742)             (420)                  
Participación en el resultado de compañías afiliadas y asociadas (9,777)             (9,863)               
Flujos devengados del Indeval (117,764)         (86,740)             

Subtotal 757,724          685,759            

Cuentas por cobrar, pagos anticipados, cuentas por pagar 
y proveedores, neto 3,058              (53,551)             

Impuestos a la utilidad pagados (266,651)         (78,543)             
Beneficios a empleados 994                 2,047                
Otros activos 15,950            (8,555)               

Flujos netos de efectivo de actividades de operación 511,075          547,157            

Actividades de inversión:
Adquisiciones de mobiliario y equipo (24,262)           (2,852)               
Dividendos recibidos de inversiones en acciones 9,331              8,762                
Adquisiciones de licencias para uso de software -                  (13,500)             
Incremento en la inversión por el desarrollo de proyectos (71,801)           (14,313)             
Cobro de flujos económicos del Indeval 76,050            92,788              
Recursos provenientes de la venta de mobiliario y equipo 1,742              420                   

Flujos netos de efectivo de actividades de inversión (8,940)             71,305              

Excedentes de efectivo para aplicar en actividades de financiamiento 502,135          618,462            

Actividades de financiamiento:
Pago de dividendos (405,215)         -
Reembolso de capital (569,269)         -
Pago de dividendos a la participación no controladora (18,954)           (20,024)             
Recompra de acciones - (25,639)             
Enajenación de acciones recompradas 130,213          -
Préstamos bancarios y obligación contractual 809                 (7,572)               

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (862,416)         (53,235)             

(Disminución) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
e inversiones en valores (360,281)         565,227            

Efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones en valores:
Al principio del año 2,446,924       1,881,697         

Al final del año $ 2,086,643       2,446,924         

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

(Miles de pesos)

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V.
Y SUBSIDIARIAS

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

Años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

  

      

      



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V. 
Y SUBSIDIARIAS  

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
31 de diciembre de 2010 y 2009 

 
(Miles de pesos) 

 
 

(1) Autorización y bases de presentación- 
 
El 17 de marzo de 2011, el Director General, el Director General Adjunto y el Director de 
Administración y Finanzas autorizaron la emisión de los estados financieros consolidados 
dictaminados adjuntos y sus correspondientes notas. 
 
De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de la 
Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B de C. V. y sus Subsidiarias (la BMV), los accionistas 
tienen facultades para modificar los estados financieros después de su emisión.  Los estados 
financieros individuales que se emiten con esta misma fecha de la Bolsa Mexicana de 
Valores, S. A. B. de C. V. se someterán a la aprobación de la próxima Asamblea de 
Accionistas. 
 
La BMV como emisora prepara y presenta sus estados financieros de acuerdo con las 
Normas de Información Financiera Mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano para 
la Investigación y Desarrollo de Normas de Información Financiera, A. C. (CINIF), tal y 
como lo requiere la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la Comisión).  Sin embargo, 
al ser la BMV una emisora, conforme a la Ley del Mercado de Valores (LMV), a partir del 1º 
de enero del 2012 deberá adoptar de manera obligatoria las Normas Internacionales de 
Información Financiera (IFRS por sus siglas en inglés), mismas que consideran la opción de 
adoptarlas anticipadamente.  Consecuentemente los estados financieros consolidados 
adjuntos se prepararon de acuerdo con las NIF, en vigor a la fecha del balance general 
consolidado; en adición la Comisión tiene a su cargo la inspección y vigilancia de la BMV y 
realiza la revisión de su información financiera. 
 
Como se menciona en la nota 23, a partir del 1º de enero de 2011 la BMV decidió adoptar en 
forma anticipada, mediante la autorización de su Consejo de Administración, las IFRS, por lo 
que en dicha nota se revelan los cambios más significativos en las políticas contables 
derivados de la adopción, así como los principales efectos en los rubros del balance general y 
el estado de resultados consolidados al 1º de enero de 2010, fecha de transición. 
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V. 
Y SUBSIDIARIAS 

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
(Miles de pesos) 

 
 

(2) Actividad y operaciones sobresalientes- 
 
Actividad- 
 
La BMV es la única entidad en México que cuenta con la concesión de la Secretaría de 
Hacienda y Crédito Público (SHCP) para actuar como Bolsa de Valores y organismo 
autorregulatorio de conformidad con la LMV.   
 
Las actividades de la BMV, conforme a la LMV y disposiciones de carácter general que 
emite la Comisión comprenden, entre otras, establecer instalaciones y mecanismos 
automatizados que faciliten las relaciones y operaciones entre la oferta y la demanda de 
valores.  Asimismo, sus actividades incluyen el proveer información sobre los valores 
listados en ella, establecer las medidas necesarias para que, las operaciones bursátiles 
cumplan con las disposiciones aplicables, etc., promoviendo el desarrollo ordenado del 
mercado de valores en México. 
 
Los estados financieros consolidados de la BMV incluyen todos los estados financieros de 
sus subsidiarias, en los cuales tiene la mayoría del capital o ejerce control.  Las subsidiarias 
se listan a continuación, indicando la participación directa o indirecta en su capital social y 
una breve descripción de las actividades que realizan: 
 
MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S. A. de C. V. (MexDer) –  
 
97.44% al 31 de diciembre de 2010 y 2009.  Es la única bolsa de contratos de futuros y 
opciones en México.  Provee instalaciones y demás servicios para facilitar tales 
transacciones.   
 
Bursatec, S. A. de C. V. (Bursatec) –  
 
99.00% al 31 de diciembre de 2010 y 2009.  Desarrolla sistemas y presta servicios de 
operación y mantenimiento de sistemas, principalmente a afiliadas. 
 
 
 

(Continúa) 
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V. 
Y SBSIDIARIAS 

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
(Miles de pesos) 

 
 
Corporativo Mexicano del Mercado de Valores, S. A. de C. V. (Corporativo) –  
 
74.00% al 31 de diciembre de 2010 y 2009.  Proporciona servicios profesionales de 
administración de personal a la BMV, Fideicomiso F/30430 Asigna, Compensación y 
Liquidación (Asigna), S. D. Indeval, Institución para el Depósito de Valores, S. A. de C. V. 
(Indeval), MexDer, Valuación Operativa y Referencias de Mercados, S. A. de C. V. (Valmer) 
y a otras compañías relacionadas. 
 
Valmer –  
 
51.00% al 31 de diciembre de 2010 y 2009.  Provee información de precios para bonos 
gubernamentales y corporativos, acciones y warrants, así como asesoría en administración de 
riesgos. 
 
SIF ICAP, S. A. de C. V. (SIF-ICAP) –  
 
50.00% al 31 de diciembre de 2010 y 2009.  Servicios de corretaje financiero con títulos de 
deuda inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV). 
 
SIF ICAP Servicios, S. A. de C. V. (SIF-Servicios) –  
 
50.00% al 31 de diciembre de 2010 y 2009.  Proporciona servicios profesionales en la 
administración de personal a SIF-ICAP. 
 
Asigna –  
 
69.24% al 31 de diciembre de 2010 y 2009.  Proporciona servicios de compensación y 
liquidación de los contratos de futuro y opción celebrados en el MexDer.  En forma indirecta 
la BMV a través de la participación accionaria en Participaciones Grupo BMV, S. A. de C. 
V. (PGBMV) posee un 20.76% adicional de las constancias de derechos fiduciarios de 
Asigna. 
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V. 
Y SUBSIDIARIAS 

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
(Miles de pesos) 

 
 
PGBMV –  
 
99.99% al 31 de diciembre de 2010 y 2009. Sociedad resultado de la escisión del Indeval; 
sociedad adquirente de las acciones representativas de la Contraparte Central de Valores de 
México, S. A. de C. V. (CCV) y de todos los derechos fiduciarios de los que Indeval era 
propietario de Asigna.  
 
CCV –  
 
49.02% al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y de forma indirecta el 50.96%.  Es contraparte 
en la compensación y liquidación de operaciones del mercado de capitales.  La CCV 
contribuye a la reducción de riesgos de incumplimiento de operaciones con valores del 
mercado de capitales operadas por agentes liquidadores y no liquidadores de operaciones 
celebradas en la BMV, y reguladas por la LMV.  Asimismo determina y aplica el sistema de 
salvaguarda de las operaciones en que actúa como deudor y acreedor recíproco con el fin de 
proveer seguridad a las mismas. 
 
Intergloval BMV, S. A. de C. V. (Intergloval) – 
 
99.99% al 31 de diciembre de 2010.  Su objeto considera la prestación de servicios de 
recepción, validación, ruteo y envío, entre otros, de mensajería financiera nacional e 
internacional a través de protocolos de comunicación estándar, medios electrónicos y ópticos 
a entidades financieras nacionales y extranjeras.  Al 31 de diciembre de 2010, Intergloval no 
ha iniciado operaciones, ver operaciones sobresalientes de 2010 en esta nota. 
 
Otras inversiones no consolidables– 
 
Inversión accionaria en el Indeval del 2.44% al 31 de diciembre de 2010 y 2009.  
Proporciona servicios por guarda, custodia y administración de acciones y valores de deuda, 
transferencia de valores, prestación de servicios profesionales de “outsourcing” operativo y 
arrendamiento de inmueble. 
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V. 
Y SUBSIDIARIAS  

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
(Miles de pesos) 

 
 
Operaciones sobresalientes- 
 
2010 
 
Alianza con el Chicago Mercantile Exchange (CME) 

 
En marzo de 2010, la BMV realizó una alianza estratégica con el CME, para realizar a través 
de MexDer la interconexión de ambos mercados de derivados, ofreciendo la oportunidad a 
los operadores para acceder a los productos ofertados por ambas bolsas, generando 
facilidades administrativas. 
 
Dicho acuerdo prevé para ambos mercados de derivados inversiones en infraestructura 
tecnológica, recursos humanos y telecomunicaciones para proveer la conexión más rápida y 
eficiente para el ruteo de órdenes.  Asimismo, supone también compartir ingresos 
provenientes de las órdenes que miembros de MexDer envíen al CME y que resulten en 
operaciones en dicho mercado y de igual manera se compartirán los ingresos que perciba 
MexDer por operaciones generadas a través del acuerdo de ruteo de órdenes provenientes de 
miembros del CME. 
 
El ruteo de órdenes de miembros de MexDer operando productos del CME se estima para su 
inicio el 4 de abril de 2011 y el ruteo de órdenes de miembros del CME operando productos 
de Mexder prevé su inicio a finales de julio de 2011. 

 
Constitución de Intergloval 
 
Con fecha 2 de agosto de 2010, se constituyó la sociedad Intergloval BMV, S. A. de C. V., 
con una aportación inicial de la BMV y PGBMV de $6,319 y $6, respectivamente. 
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V. 
Y SUBSIDIARIAS  

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
(Miles de pesos) 

 
 
2009 
 
En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de junio de 2009, se aprobó 
el desarrollo de un nuevo sistema de negociación de la BMV, denominado “Motor Central de 
Negociación” mismo que está siendo desarrollado por Bursatec.  Al 31 de diciembre de 2009, 
el proyecto concluyó su etapa de investigación, reconociéndose un gasto por $5,569 
registrado en el rubro de “gastos bursátiles”; asimismo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 
como parte de la etapa de desarrollo se ha reconocido un activo intangible por un importe de 
$80,284 y $14,313, respectivamente (ver notas 3(i) y 13). 
 
En Sesión de Consejo de Administración celebrada el 11 de junio de 2009, se aprobó el 
aumento del capital social hasta por un monto de 1,570,000 dólares, en su subsidiaria 
Valmer; dicho capital será aportado una vez que sea constituida una empresa que se dedicará 
a la proveeduría de precios en Colombia.  Al 31 de diciembre del 2010, dicha sociedad no se 
ha constituido. 
 

(3) Resumen de las principales políticas contables- 
 
La preparación de los estados financieros consolidados requiere que la administración efectúe 
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la 
revelación de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros 
consolidados, así como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio.  
Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen el valor en libros 
de los inmuebles, mobiliario y equipo, activos intangibles, crédito mercantil, pago de 
derechos económicos futuros del Indeval; las estimaciones de reserva para cuentas 
incobrables, activos por impuestos a la utilidad y participación del personal en las utilidades 
diferidos y los activos y pasivos relativos a beneficios a los empleados.  Los resultados reales 
pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones. 
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V. 
Y SUBSIDIARIAS  

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
(Miles de pesos) 

 
 

Para propósitos de revelación en las notas a los estados financieros consolidados, cuando se 
hace referencia a pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace 
referencia a dólares, se trata de dólares de los Estados Unidos de América. 
 
Las políticas contables significativas aplicadas en la preparación de los estados financieros 
consolidados son las que se muestran a continuación: 

 
(a) Reconocimiento de los efectos de la inflación- 

 
Los estados financieros consolidados que se acompañan fueron preparados de 
conformidad con las NIF en vigor a la fecha del balance general consolidado, los cuales 
debido a que la BMV opera desde el año 2008 en un entorno económico no 
inflacionario, incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflación en la 
información financiera hasta el 31 de diciembre de 2007 con base en el Índice Nacional 
de Precios al Consumidor (INPC), emitido por el Banco de México. 
 
El porcentaje de inflación en los tres últimos ejercicios anuales, se muestra a 
continuación: 
 

 Año terminado el 31 de  
 diciembre de Inflación  

 
 2010 4.40% 
 2009 3.57% 
 2008  6.53% 

 
(b) Bases de consolidación- 

 
Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de la 
BMV y los de sus subsidiarias, en las que tiene mayoría o ejerce control (nota 2).  Los 
saldos y operaciones importantes entre las compañías de la BMV se han eliminado en 
la preparación de los estados financieros consolidados.  La consolidación se efectuó 
con base en los estados financieros auditados de las subsidiarias los que se prepararon 
de acuerdo con las NIF o se homologaron a éstas. 
 

 
(Continúa) 
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(c) Conversión de estados financieros de subsidiarias extranjeras- 
 
Los estados financieros de la subsidiarias extranjeras que se consolidan a través de 
Valmer y SIF ICAP, se convierten a la moneda de informe, identificando inicialmente 
si existe diferencia entre la moneda funcional y la de registro del país de origen y 
posteriormente se realiza la conversión de la moneda funcional a la de informe, 
utilizando para ello, el tipo de cambio histórico debido a que la información de dichas 
subsidiarias proviene de un entorno económico no inflacionario de acuerdo a lo 
establecido en la NIF B-10. 
 

(d) Efectivo y equivalentes de efectivo- 
 
El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo incluye depósitos en cuentas bancarias 
en moneda nacional y extranjera y valores recibidos en reporto de inmediata 
realización, estos últimos se registran inicialmente a su costo de adquisición y en cada 
fecha de reporte se valúan a su valor razonable con base en precios provistos por un 
proveedor independiente.  Los intereses ganados y los premios por reporto se 
reconocen conforme se devengan los mismos.  A la fecha de los estados financieros 
consolidados, los intereses ganados, premios por reporto y las utilidades o pérdidas en 
valuación se incluyen en los resultados del ejercicio, como parte del resultado integral 
de financiamiento (Ver nota 4 inciso a). 

 
(e) Inversiones en valores- 

 
Comprenden valores para negociar que se registran como se muestra  a continuación: 
 
Valores para negociar – Son aquellos instrumentos financieros que la BMV adquiere, 
con el fin de invertir sus excedentes de liquidez.  Se registran inicialmente a su costo de 
adquisición y en cada fecha de reporte se valúan a su valor razonable con base en 
precios provistos por un proveedor independiente o utilizando precios calculados con 
base en técnicas formales de valuación ampliamente aceptadas.  El incremento o 
decremento por valuación se reconoce en resultados en el período que corresponda.  En 
la fecha de enajenación se reconoce el resultado por compra-venta por el diferencial 
entre el valor neto de realización y el valor en libros. 

 
 

 (Continúa) 
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(f) Inmuebles, mobiliario y equipo- 
 
Los inmuebles, mobiliario y equipo, se registran al costo de adquisición y hasta el 31 
de diciembre de 2007 se actualizaron mediante factores derivados del INPC. 
 
La depreciación de los inmuebles, mobiliario y equipo se calcula por el método de línea 
recta, con base en sus vidas útiles estimadas por la administración, como se detalla a 
continuación: 
 
Inmuebles 30 años 
Equipo de cómputo 3 años 
Mobiliario y equipo de oficina 10 años 
Equipo de transporte 2 y 3 años 
 
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados 
cuando se incurren. 

 
(g) Inversiones en acciones- 

 
La BMV valúa la inversión en acciones de sus asociadas y afiliadas a través del método 
de participación.  La inversión en el Indeval se valúa conforme a dicho método 
considerando la influencia indirecta de la BMV a través de su Presidente en el Consejo 
de Administración, de la importante participación de sus accionistas, y adicionalmente 
por la adquisición de la totalidad de los derechos económicos del Indeval. 
 

(h) Crédito mercantil- 
 
El crédito mercantil representa el excedente del precio de compra de los negocios 
adquiridos sobre el valor razonable de sus activos netos.  El valor del crédito mercantil 
está sujeto a una prueba de deterioro anualmente, si el valor excede la valuación, se 
aplica a resultados el exceso.  Sólo se podrá revertir la pérdida por deterioro que 
hubiese sido causada por un suceso externo de naturaleza tan excepcional que no se 
espere se repita en el futuro y, a su vez, de manera particular, dichos sucesos externos, 
hayan logrado revertir su efecto con posterioridad a la fecha de reconocimiento del 
deterioro.  

 
 (Continúa) 
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(i) Activos intangibles- 
 

Los activos intangibles se registran a su costo de adquisición y aquéllos adquiridos 
hasta el 31 de diciembre de 2007, se presentan a su valor actualizado a esa fecha, con 
base en factores derivados del INPC.  El rubro incluye las licencias e inversiones en 
sistemas que se detallan a continuación: 
 
Licencia para uso del software “HP NonStop Server” para soportar la operación del 
mercado de valores, bajo el contrato de licencia, uso y soporte de software celebrado 
con Hewlett Packard México, S. de R. L. de C .V.  Dicha licencia se amortizó en su 
totalidad al 31 de diciembre de 2010. 
 
Licencia para la utilización del software S/MART para negociar contratos de opción 
bajo el contrato de transferencia de tecnología celebrado con el Mercado Español de 
Futuros Financieros Services, S. A. (MEFF, entidad relacionada de MEFF AIAF). 
 
Licencia para la utilización del software SIPO para negociar en el mercado de dinero y 
cambios, bajo el contrato de cesión de derechos celebrado con Promotora de Sistemas 
de Información, S. A. de C. V. 
 
Desarrollo del nuevo sistema de negociación de la BMV, denominado “Motor Central 
de Negociación”, cuya inversión al 31 de diciembre de 2010 asciende a $80,284 
($14,313 al 31 de diciembre de 2009).  Dicho activo no ha iniciado su amortización 
debido a que continúa en su etapa de desarrollo. 
 
La amortización se calcula por el método de línea recta, en periodos de 5 a 7 años. 
 
Los activos intangibles mencionados están sujetos a evaluación periódica de deterioro. 
 

(j) Pago de derechos económicos futuros del Indeval- 
 
Representa el pago inicial (equivalente al 75% del valor de mercado del Indeval) 
derivado del contrato de opción mediante el cual los accionistas del Indeval cedieron a 
la BMV los flujos económicos del Indeval, así como cualquier reembolso de capital o 
distribución (ver nota 19).  Dicho activo está sujeto a una evaluación periódica de 
deterioro. 

 (Continúa) 
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(k) Otros activos- 
 
Los otros activos incluyen principalmente el derecho de reembolso proveniente de la 
adquisición de Risk Office Financial Services Ltda. (Risk Office) $24,503 y $38,690 al 
31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente, (equivalentes a 3,299 y 5,168 miles 
de reales brasileños, respectivamente).  Asimismo, incluye cuotas, seguros pagados por 
anticipado y gastos por amortizar, los cuales se registran a su valor de adquisición, 
excepto por aquellos adquiridos con anterioridad al año 2008, los cuales se actualizaron 
hasta el 31 de diciembre de 2007, con base en factores derivados del INPC.  La 
amortización se calcula por el método de línea recta, con base en la vida útil estimada 
por la administración. 
 

(l) Deterioro del valor de recuperación de activos de larga duración, crédito 
mercantil e intangibles- 
 
La BMV evalúa periódicamente los valores de los activos de larga duración, crédito 
mercantil, intangibles, pago de derechos económicos futuros del Indeval, e inmuebles, 
mobiliario y equipo para determinar la existencia de indicios de que dichos valores 
exceden su valor de recuperación.   
 
El valor de recuperación representa el monto de los ingresos netos potenciales que se 
espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilización o realización de 
dichos activos.  Si se determina que los valores contables son excesivos, la BMV 
registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperación. 
 

(m) Provisiones- 
 
La BMV reconoce con base en estimaciones de la administración, provisiones de 
pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la 
prestación de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de 
eventos pasados, principalmente sueldos y servicios.  

 
 
 
 
 

(Continúa) 
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(n) Beneficios a los empleados- 
 
Los beneficios por terminación por causas distintas a la reestructuración y al retiro, a 
que tienen derecho los empleados, se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con 
base en cálculos actuariales de conformidad con el método de crédito unitario 
proyectado considerando los sueldos proyectados.  Al 31 de diciembre de 2010, para 
efectos del reconocimiento de los beneficios al retiro, la vida laboral promedio 
remanente de los empleados que tienen derecho a los beneficios del plan es 
aproximadamente de 25 años. 
 
La ganancia actuarial se reconoce directamente en los resultados del periodo conforme 
se devenga para los beneficios por terminación y se amortiza tomando como base la 
vida laboral remanente de los empleados que se espera reciban beneficios del plan para 
los beneficios al retiro. 
 
La BMV inicialmente tenía un plan de beneficio definido.  En 2004 fue implementado 
el componente de contribución definida y transfirió a la mayoría de empleados que 
estaban bajo el plan de beneficio definido al plan de contribución definida. 
 
En el plan de beneficios definidos sólo participan aquellos empleados que en 2004 
tenían más de 45 años de edad y más de cinco de servicio y en el plan de contribución 
definida el resto de los empleados.  Los costos derivados del plan de contribución 
definida se reconocen en resultados cuando se incurren. A la fecha de la 
implementación del plan de contribución definida, la BMV reasignó los recursos del 
plan de beneficio definido de aquellos empleados transferidos al plan de contribución 
definida, que no afectó los resultados del ejercicio. 
 
Adicionalmente, los empleados tienen derecho a recibir una prima de antigüedad de 12 
días por cada año de servicio en los siguientes casos: a) separación voluntaria cuando 
tengan al menos 15 años de servicio, b) por despido a partir del 1o de mayo de 1970 o 
de su fecha de ingreso, lo que resulte posterior y c) por fallecimiento o invalidez por 
año de servicio.  En todos los casos, el salario base para determinar la prima de 
antigüedad está topado al doble del salario mínimo general de la zona económica en 
donde preste sus servicios el empleado.  La política para fondear los planes de 
pensiones y prima de antigüedad es la de contribuir el monto máximo deducible para el 
Impuesto Sobre la Renta (ISR). 

(Continúa) 
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La BMV tiene la obligación de pagar una indemnización a los  empleados que dejan de 
prestar sus servicios por despido por causas distintas a una reestructuración.  La 
administración considera que el pasivo por indemnizaciones esta cubierto por el monto 
de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) para empleados bajo el plan de 
beneficios definidos y para los participantes del plan de contribución definida, a partir 
del quinto año de servicio, las aportaciones exceden el pasivo por indemnización.  En el 
caso de empleados con antigüedad menor a cinco años, el monto anual de 
contribuciones que quedan a favor de la BMV ha sido mayor al monto de las 
indemnizaciones pagadas.  Consecuentemente al pagarse la indemnización se liberan 
los recursos del plan, efecto que ha sido considerado por el actuario independiente. 
 

(o) Impuestos a la utilidad (ISR e Impuesto Empresarial a Tasa Única (IETU)) y 
Participación de los trabajadores en las utilidades (PTU)- 
 
El ISR, IETU y PTU causados en cada año se determinan conforme a las disposiciones 
fiscales vigentes.   
 
El impuesto a la utilidad y PTU diferidos se registran de acuerdo con el método de 
activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos.  Se 
reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras 
atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados 
financieros consolidados de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales 
relativas, y en el caso de impuestos a la utilidad, por las pérdidas fiscales por amortizar 
y otros créditos fiscales por recuperar. 
 
Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad y PTU diferidos se calculan utilizando 
las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se aplicarán a la utilidad gravable 
en los años en que se estima que se revertirán las diferencias temporales.  El efecto de 
cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a la utilidad y PTU diferidos se 
reconoce en los resultados del período en que se aprueban dichos cambios. 
 
Para determinar si debe registrarse ISR ó IETU diferido, se  identifica la base sobre la 
cual se revertirán en el futuro las diferencias que en su caso están generando el 
impuesto a la utilidad diferido y se evalúa el nivel de probabilidad del pago o 
recuperación de cada uno de dichos impuestos. 
 

(Continúa) 
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(p) Actualización de capital social, otras aportaciones y resultados acumulados- 
 

Hasta el 31 de diciembre de 2007 se determinó multiplicando las aportaciones y los 
resultados acumulados por factores derivados del INPC, que midieron la inflación 
acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones y se generaron los 
resultados hasta el cierre del ejercicio de 2007, fecha en que de conformidad con la NIF 
B-10 “Efectos de la inflación” se cambió a un entorno económico no inflacionario.  
 

(q) Recompra de acciones- 
 

Las acciones recompradas se valúan a su costo de adquisición.  Los dividendos 
decretados sobre dichas acciones recompradas se disminuirán del costo de adquisición 
de las mismas. 
 
Al momento de su recolocación, el diferencial entre la venta y el costo de las acciones 
recompradas, en caso de representar una utilidad deberá mostrarse en el capital 
contribuido como una prima en recolocación de acciones recompradas, en el caso de 
pérdida se disminuirá de la prima mencionada hasta agotarla, y el excedente, si lo 
hubiera deberá cargarse al capital ganado.  Asimismo, como resultado de la 
recolocación se restituirán las utilidades retenidas utilizadas para la recompra de las 
acciones. 
 

(r) Reconocimiento de ingresos- 
 
Comisiones por operatividad - Los ingresos por concepto de comisiones por 
operatividad cobradas a casas de bolsa, se reconocen mensualmente en el estado de 
resultados consolidado conforme se realizan.  
 
Cuotas de emisoras - Corresponden a aquéllas por concepto de inscripción y 
mantenimiento de valores cotizados. Estas cuotas son anuales y se cobran por 
anticipado, registrándose un ingreso diferido y amortizándose en el estado de resultados 
consolidado, conforme se devengan. 

 
Ingresos por venta de información de mercado y referencias de precios- Corresponden 
a servicios de información proporcionados por la BMV sobre la actividad bursátil, 
boletines bursátiles, bases de datos, acceso al Sistema de Información SIBOLSA, 
información de emisoras, suscripciones, etc.  Se reconocen en el estado de resultados 
consolidado conforme se realizan. 

(Continúa) 



15 
 

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V. 
Y SUBSIDIARIAS  

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
(Miles de pesos) 

 
 
Servicios de personal - Los ingresos por servicios de personal se reconocen conforme 
se prestan. 
 
Servicios de tecnología de información - Se reconocen conforme se presta el servicio.  
Los ingresos por otro tipo de servicios o proyectos especiales tales como diseño y 
desarrollo de software, se reconocen en proporción al grado de avance del proyecto a la 
fecha de reporte.  El grado de avance se determina mediante análisis de avance del 
proyecto.  Los cobros anticipados se reconocen como ingresos por realizar. 
 
Compensación y liquidación – Corresponden a los ingresos de comisiones por registro, 
compensación y liquidación.  Los ingresos se reconocen mensualmente con base en el 
volumen de contratos operados y conforme se prestan los servicios una vez 
compensados, e independientemente de la fecha en que se liquidan las operaciones. 
 
Cuotas de miembros – Corresponden a ingresos que se reciben de cada una de las casas 
de bolsa no accionistas que participan en el mercado de valores.  Se reconocen en el 
estado de resultados consolidado conforme se realizan. Como resultado de la Oferta 
Pública, a partir del 1o de septiembre de 2008 todas las casas de bolsa en México pagan 
su cuota como miembro de la BMV. 
 
De acuerdo con la LMV corresponde a la Comisión autorizar el esquema tarifario en 
cuanto a cuotas de mantenimiento, inscripción, operación y otros, aprobado por el 
Consejo de Administración. 
 
Ingresos inmobiliarios – Se generan por el arrendamiento de espacios del edificio del 
Centro Bursátil a terceros y las relativas cuotas de mantenimiento, los cuales se 
reconocen conforme se devengan. 
 
Derechos económicos del Indeval – Atendiendo a la sustancia de la transacción, los 
resultados del ejercicio del Indeval se reconocen en el estado de resultados consolidado 
mediante la aplicación de un procedimiento sobre la base de devengado, equivalente al 
método de participación de los resultados del Indeval. Los reembolsos de capital o 
dividendos sobre utilidades de ejercicios anteriores al 1o de enero de 2008 decretados 
por el Indeval, se reconocen como ingresos en el estado de resultados consolidado al 
momento del cobro. 

(Continúa) 
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(s) Resultado integral de financiamiento (RIF)- 
 
El RIF incluye los intereses, los efectos de valuación de inversiones en valores y las 
diferencias en cambios. 
 
Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las 
fechas de su celebración o liquidación.  Los activos y pasivos en moneda extranjera se 
convierten al tipo de cambio vigente a la fecha del balance general consolidado.  Las 
diferencias en cambios incurridas en relación con activos o pasivos contratados en 
moneda extranjera se registran en los resultados del ejercicio. 
 

(t) Utilidad o pérdida por acción- 
 
La utilidad o pérdida básica por acción ordinaria se calcula dividiendo la utilidad o 
pérdida neta mayoritaria de operaciones continuas entre el promedio ponderado de 
acciones ordinarias en circulación durante el ejercicio. 
 

(u) Contingencias- 
 
Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen 
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para 
su cuantificación.  Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelación en 
forma cualitativa en las notas a los estados financieros consolidados.  Los ingresos, 
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza 
de su realización. 

 
(4) Cambios contables y reclasificaciones- 

 
Cambios contables- 
 
La NIF y Mejoras a las NIF, que se mencionan en la página siguiente, emitidas por el CINIF, 
entraron en vigor para el ejercicio que inició a partir del 1o. de enero de 2010, especificando, 
en cada caso, su aplicación prospectiva o retrospectiva.  
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(a) NIF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”- Sustituye al Boletín C-1 “Efectivo” y 
entró en vigor a partir del 1o. de enero de 2010.  Los principales cambios respecto al 
Boletín que sustituye se mencionan a continuación: 
 

• Requiere la presentación, dentro del rubro de “Efectivo y equivalentes de 
efectivo” en el balance general, del efectivo y equivalentes de efectivo 
restringidos. 
 

• Se sustituye el término de “inversiones temporales a la vista” por el de 
“inversiones disponibles a la vista”. 
 

• Se incluye como característica para identificar las inversiones disponibles a la 
vista el que deben ser valores de disposición inmediata (3 meses a partir de su 
fecha de adquisición). 

 

• Incluye la definición de los términos: costo de adquisición, equivalentes de 
efectivo, efectivo y equivalentes de efectivo restringidos; inversiones disponibles 
a la vista, valor neto de realización, valor nominal y valor razonable. 

 
Derivado de los cambios en esta norma, las inversiones en valores mantenidas hasta el 
31 de diciembre de 2009 por un valor de $2,298,255 con vencimiento de 4 a 28 días 
fueron reclasificadas a efectivo y equivalentes de efectivo (ver nota 6). 

 
(b) Mejoras a las NIF 2010- 

 
En diciembre de 2009 el CINIF emitió el documento llamado “Mejoras a las NIF 
2010”, que considera los siguientes cambios.  
 
• NIF B-2 “Estado de flujos de efectivo”-  Se excluyen del estado de flujos de 

efectivo, las fluctuaciones cambiarias devengadas no realizadas y los efectos por 
reconocimiento del valor razonable, del saldo de efectivo.  Adicionalmente, se 
cambia el concepto de “Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de 
cambio y en los niveles de inflación” por el de “Efectos por cambios en el valor del 
efectivo” que incluye efectos por conversión, inflación, fluctuación cambiaria y 
valor razonable de los saldos de efectivo.  Estas mejoras en presentación en el 
estado de flujos de efectivo no generaron cambios importantes.  

 
 

(Continúa) 
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• Modificación al párrafo 3 del Boletín C-3 “Cuentas por cobrar”- Entra en vigor 
a partir del 1o. de enero de 2010 y su aplicación es de forma retrospectiva.  
Establece que el valor de realización de las cuentas por cobrar a largo plazo debe 
cuantificarse a su valor presente.  

 
Reclasificaciones- 

 
El balance general consolidado de 2009 contiene ciertas reclasificaciones para conformarlo 
con la presentación utilizada en 2010. 

 
(5) Posición en moneda extranjera- 

 
Al 31 de diciembre de  2010 y 2009, la BMV tiene activos y pasivos en miles de dólares 
como se muestra a continuación: 
 Miles de dólares 
  2010 2009 
 
 Activos  16,516 15,769 
 Pasivos   (5,028)   (4,971) 
 

Posición activa, neta  11,488 10,798 
  ===== ==== 
 
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la BMV tiene una posición activa neta 
de aproximadamente12,343,860 y 11,812,263 de reales, respectivamente, de su subsidiaria en 
Brasil (ver nota 17).  El tipo de cambio del real por peso al 31 de diciembre de 2010 y 2009 
es de $7.4283 y $7.4864, respectivamente. 
 
La BMV tiene compromisos de pago en dólares por arrendamiento puro de equipo de 
cómputo y licenciamiento, que se describen en la nota 22. 

 
El tipo de cambio en relación con el dólar publicado en el Diario Oficial de la Federación 
(DOF) al 31 de diciembre de 2010 y 2009 o el día hábil inmediato anterior, fue de $12.38 y  
$13.04, respectivamente.  Al 17 de marzo de 2011, fecha de emisión de los estados 
financieros consolidados el tipo de cambio es de $12.07. 

 
 

(Continúa) 



19 
 

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V. 
Y SUBSIDIARIAS  

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
(Miles de pesos) 

 
 

(6) Efectivo y equivalentes de efectivo- 
 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el efectivo y equivalentes de efectivo se integran como 
sigue: 
 
   2010 2009 
 
Efectivo en caja y bancos $  184,649 148,669 
Inversiones disponibles a la vista 1,302,142 2,298,255 
 
 $  1,486,791 2,446,924 
   ======= ======= 
 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las inversiones disponibles a la vista, se integran por 
títulos gubernamentales recibidos en reporto como sigue: 
 
 2010 2009 

 
Importe $ 1,302,142 2,298,255 
 
Tasas anuales de interés 4.10%  a  4.63% 3.80% a 4.76% 
 
Vencimientos 3 a 6 días 4 a 28 días 

 ========= ==========  
 

(7) Inversiones en valores- 
 
Las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2010 clasificadas como títulos para 
negociar, se integran por títulos recibidos en reporto como se muestra en la página siguiente. 
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   Precio Valor  
Instrumentos N° títulos Promedio Razonable 
 
Títulos de deuda privada: 

 
APASCB_09 90,000 102.07683 $ 9,187 
CEMEXCB_09 144,000 101.21161 14,575 
GECB_09 127,000 100.88801 12,813 
NRF_06-2 108,100 100.38062 10,851 
PEMEX_09 127,000 101.38365 12,876 
TELFIM_05-2 59,500 107.20588 6,379 
TELMEX_07-2 127,000 99.54729    12,643 

 
        79,324 
 

Títulos gubernamentales: 
 

BONDES 915,000 99.99770  91,531 
BONOM 84,500 123.62124 10,455 
BONOS 1,749,254 107.67770 187,960 
BPA 337,840 100.58667 33,980 
BPAS 699,000 100.09113 70,031 
BPAT 445,500 100.13579 45,675 
CETES 8,201,806 10.03640    80,896 

 
     520,528 
 
 Total inversiones en valores   $ 599,852 
    ====== 
 
(8) Cuentas por cobrar- 

 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se analizan como se muestra en la 
página siguiente. 
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   2010 2009 
 Comisiones, cuotas y servicios, 
  neto (ver inciso a) de esta nota) $ 141,012 115,988 
 Flujos devengados del  
  Indeval (ver notas 9 y 15)  128,454 86,740 
 Deudores diversos (ver inciso b)  
  de esta nota)  72,859 13,361 
 Partes relacionadas (ver nota 15)     48,102   15,033 
 

  Total de cuentas por cobrar a corto 
 plazo  390,424 231,122 
 
Cuenta por cobrar a largo plazo  
  (ver nota 15)     27,227    29,053 
 
  Total cuentas por cobrar $ 417,654 260,175 

    ====== ====== 
 
a) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las comisiones, cuotas y servicios por cobrar se 

analizan como se muestra a continuación: 
  2010 2009 
 

Comisiones y servicios $ 124,044 68,238 
Cuotas de emisoras  10,945 20,448 
Venta de información  20,732 37,321 
Operación inmobiliaria      1,642     1,710 

 
  157,363 127,717 
 

Reserva para cuentas incobrables   (16,351)  (11,729) 
 

 $ 141,012 115,988 
   ====== ====== 
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b) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los deudores diversos se analizan como sigue: 
 
  2010 2009 
 

Impuesto sobre la renta por recuperar $ 54,921 57 
Impuesto al valor agregado por recuperar  7,966 6,923 
Estímulo fiscal   -     2,966 
Otros deudores     9,972   3,415 

 
 $ 72,859 13,361 
  ===== ===== 
 

(9) Pago de derechos económicos futuros del Indeval- 
 
El 12 de mayo de 2008, la BMV celebró un contrato de compra-venta con treinta y nueve de 
los cuarenta y un accionistas del Indeval, por medio del cual, éstos vendieron el 100% de los 
derechos económicos del Indeval, así como cualquier reembolso de capital o distribución que 
el Indeval realice.  
 
Asimismo, la BMV acordó la opción de comprar la acción de treinta y nueve accionistas del 
Indeval.  Dicha transacción fue pactada mediante un pago inicial por parte de la BMV 
(Comprador) del 75% del valor de mercado del Indeval que ascienden a $1,576,361, y el 
25% restante corresponde a la opción de compra de las acciones y podrá ejercerse cuando la 
LMV se modifique permitiendo a la BMV ser el accionista mayoritario del Indeval, dentro 
del plazo de 540 días a partir del cambio de la LMV; la fecha de la emisión de los estados 
financieros no se ha modificado dicha Ley. 
 

 
Derivado de lo mencionado en el párrafo anterior, a la fecha de los estados financieros los 
accionistas del Indeval permanecen con su acción y control corporativo, no teniendo ningún 
derecho económico sobre el Indeval. 

 (Continúa) 
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En el año 2008, el activo por pago de derechos económicos del Indeval mencionado en el 
penúltimo párrafo de la hoja anterior, presentó un deterioro por $133,000, el cual se 
reconoció en el estado de resultados consolidado de dicho año. 
 
En adición a lo anterior y con el objeto de asegurar el flujo periódico de dividendos de 
Indeval a la BMV, se autorizó en la Asamblea de Accionistas del Indeval incluir en los 
estatutos de dicha sociedad la política de pago de dividendos.  Es importante mencionar que 
la modificación a dicha política en estatutos sólo se puede llevar a cabo con el 
consentimiento del 99% de los accionistas.  La BMV es accionista de Indeval con una 
participación accionaria del 2.44%, por lo que cualquier cambio en dicha política tendría que 
ser aprobado por la BMV. 
 
Los derechos económicos generados por el Indeval durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2010 y 2009, que corresponden a la BMV ascendieron a $117,764 y $86,740, 
respectivamente, equivalentes al 95.12% de la participación en la utilidad neta del Indeval 
por los años terminados en esas fechas.  Dichos derechos devengados pendientes de cobro al 
final de cada año, fueron reconocidos en el estado de resultados consolidado dentro del rubro 
de “Otros ingresos”. 
 
En la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2010 se 
acordó el pago de un dividendo por un importe de $79,950, de los cuales $76,050 le 
correspondieron a la BMV por los derechos adquiridos al porcentaje del 95.12% mencionado 
anteriormente. 
 
En la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de Indeval celebrada el 27 de abril 
de 2009, se aprobó el pago de dividendos en efectivo por $135,095 relativos a las utilidades 
acumuladas al 31 de diciembre de 2008, de los cuales $128,505 le correspondieron a la BMV 
por los derechos adquiridos al porcentaje del 95.12% mencionado anteriormente; como 
resultado de lo mencionado la BMV reconoció un ingreso por $35,717 correspondiente al 
excedente de los dividendos pagados sobre la participación del resultado del año 2008 en el 
Indeval, que fue reconocido en el estado de resultados dentro del rubro de “Otros ingresos”.  

 
(10) Crédito mercantil- 
 

En 2008, la BMV adquirió el 69.24% de las constancias de derechos fiduciarios de Asigna en 
un precio de $865,513.  El valor contable de los derechos a la fecha de compra ascendió a 
$121,220, por lo que derivado de esta operación se reconoció un crédito mercantil por 
$744,293. 

(Continúa) 
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En 2008, la BMV adquirió el 99.99% de las acciones de PGBMV; 56.10% a través del canje 
de acciones serie A de la BMV (24,431,198 acciones) equivalentes a $403,115 y 43.89% 
mediante pago en efectivo de $849,781.  El valor contable de las acciones a la fecha de 
compra ascendió a $615,782, por lo que derivado de esta operación se reconoció un crédito 
mercantil por $637,114. 
 
En 2008, la BMV adquirió el 23.05% de las acciones de la CCV; 21.13% a través del canje 
de acciones serie A de la BMV (12,681,306 acciones) equivalentes a $209,242 y 1.92% 
mediante pago en efectivo de $23,057.  El valor contable de las acciones a la fecha de 
compra ascendió a $38,168, por lo que derivado de esta operación se reconoció un crédito 
mercantil por $194,131. 
 
En 2007 se constituyó Valmer Brasil, y con fecha 5 de diciembre de ese año concluyó la 
compra del 99.99% de las acciones con derecho a voto de Risk Office.  Durante el ejercicio 
2008, se registró una disminución por $8,069 en el crédito mercantil de Valmer, como 
consecuencia del análisis de la probabilidad de pago realizado por la administración de 
Valmer y sus asesores legales, respecto al impuesto municipal " ISS" en la subsidiaria 
indirecta Risk Office.  Adicionalmente durante 2008, Valmer provisionó el pago de una 
contraprestación contingente de $3,201 (544 miles de reales) y el pago adicional por el 
excedente en flujo de efectivo por $4,425 (752 miles de reales) proveniente de la compra, 
incrementando el valor del crédito mercantil.  Durante 2010 y 2009 no existieron 
movimientos al crédito mercantil. 
 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el crédito mercantil se integra como sigue: 
 

 2010 2009 
 

 Asigna  $ 744,293 744,293 
 PGBMV   637,114 637,114 
 CCV  194,131 194,131 
 Risk Office(*)     128,559    125,406 

 
  1,704,097 1,700,944 

Menos deterioro acumulado     395,000    395,000 
 
 $ 1,309,097 1,305,944 
  ======= ======= 

(*) La variación corresponde al movimiento cambiario en el 2010 del real brasileño 
respecto al peso mexicano. 

(Continúa) 
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(11) Inmuebles, mobiliario y equipo- 
 
Los inmuebles mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se analizan como se 
muestra a continuación: 
 
 2010 2009 
 
 Inmuebles $ 617,924 615,184 
 Equipo de cómputo  418,417 416,844 
 Mobiliario y equipo  94,447 89,314 
 Equipo de transporte       12,443      10,601 
 
   1,143,231 1,131,943 
 
 Depreciación acumulada    (665,368)   (639,575) 
 
  $ 477,863 492,368 
   ======= ======= 
 

(12) Inversiones en acciones- 
 
La inversión en acciones de compañías asociadas y afiliadas se presenta valuada por el 
método de participación, considerando los resultados y el capital contable de las emisoras. 
 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la inversión en acciones de compañías asociadas y 
afiliadas se encuentra representada por la participación directa en el capital social de las 
siguientes compañías: 
 
 Porcentaje de  Participación 
 2010 participación Inversión en resultados 
 

Indeval 2.44% $ 8,981 3,020 
Integrados 45.00%  6,803 4,663  
Datatec 50.00%    2,683   2,094    
 

   $ 18,467 9,777 
   ===== ===== 

(Continúa) 
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Durante 2010, la BMV recibió dividendos por $1,950, $5,500 y $1,881 de Indeval, 
Integrados y Datatec, respectivamente. 
 
 Porcentaje de  Participación 
 2009 participación Inversión en resultados 
 

Indeval 2.44 $ 7,911 2,234 
Integrados 45.00  7,640 5,518 
Datatec 50.00       2,470   2,111 
 

   $ 18,021 9,863 
   ====== ===== 
 

(13) Activos intangibles- 
 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los activos intangibles se integran como sigue: 

 
 2010 2009 
 

Costo de Licencias para uso de  
 Software $ 92,456 92,456 
Menos amortización  

acumulada    68,792  61,625 
 

 Intangibles por licencias, neto  23,664 30,831 
 
Inversión por el desarrollo del  
 motor central de negociación(*)  80,284 14,313 
Proyecto CME(*)      5,830  - . 
 
 Activos intangibles, neto $ 109,778 45,144 
  ====== ===== 
 
(*) Ver notas 2 y 3(i). 
 
 

(Continúa) 
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(14) Otros activos- 
 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los otros activos se analizan como se muestra a 
continuación: 

  2010 2009 
  

Derecho de reembolso Valmer Brasil $ 24,503 38,690 
Gastos por amortizar   6,835 10,155 
 
 $ 31,338 48,845 
  ===== ===== 

 
(15) Operaciones y saldos con partes relacionadas- 

 
En el curso normal de sus operaciones, la BMV lleva a cabo transacciones con compañías 
relacionadas, recibe y presta servicios administrativos (ver nota 12).  Las principales 
transacciones realizadas con compañías relacionadas por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2010 y 2009, se muestran a continuación: 
 
 2010 2009 
Transacciones: 
 
Ingresos: 

Indeval $ 116,307 121,750 
Flujos devengados del Indeval  117,764 86,740 
Flujos cobrados del Indeval  76,050 92,788 
Dividendos pagados por el Indeval de las utilidades 

acumuladas con anterioridad al 31 de diciembre 
de 2008  -     35,717 

SIF ICAP New York (ICAP NY) 112,228 28,146 
SIF ICAP Chile, S. A.  4,030 -      
Asociación Mexicana de Intermediarios Bursátiles, 

A. C. (AMIB) 6,061 5,141 
 ====== ===== 
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 2010 2009 
Gastos: 
 

ICAP NY $ 34,831 28,399 
Indeval  42,558 43,205 
AMIB 35 78 
  ====== ====== 
 

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se integran como 
sigue: 

 2010 2009 
 
Cuentas por cobrar: 
 
Indeval $ 14,316 7,296 
ICAP Capital Markets, LLC  32,977 2,357 
SIF ICAP Chile, S. A.( 1 y 2)  27,227 5,282 
AMIB 681 98 
ICAP Referenciadora         128       -     . 
 
   75,329 15,033 

 
Flujos devengados del Indeval   128,454   86,740 
 

  $ 203,783 101,773 
  ====== ====== 

 
 
(1) En el mes de diciembre de 2009, SIF ICAP Chile Holding, Limitada (compañía subsidiaria chilena) otorgó un préstamo 

a Brokers Co. S.A. (Compañía chilena) por un monto de $2,200,000 dólares americanos, el cual no genera intereses y 
será pagadero de conformidad con un calendario de pagos establecido.  Este préstamo está garantizado con las acciones 
de Brokers Co. S.A., las cuales no podrán ser gravadas ni enajenadas por los accionistas de dichas compañías. 
Asimismo, en este préstamo se establece que SIF ICAP Chile Holding,  Limitada otorgará a Brokers Co. S.A. un 
préstamo adicional a partir del 7 de diciembre de 2010, hasta por un monto de 1,000,000 de dólares americanos, 
siempre que a esa fecha se verifiquen todas y cada una de las condiciones suspensivas establecidas en el contrato de 
crédito. 

 
(2) En el mes de diciembre de 2009, la subsidiaria SIF ICAP Chile Holding Limitada otorgó un préstamo a la afiliada SIF 

ICAP Chile, S.A. (actualmente denominada SIF Chile, S.A. compañía afiliada) por un monto de 400,000 dólares 
americanos, los cuales devengaron intereses mensuales, calculados sobre el monto del capital adeudado, a la tasa 
LIBOR promedio mensual, dicho crédito fue liquidado en 2010.   

 
(Continúa) 
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(16) Beneficios por causas distintas a la reestructuración y al retiro – 
 

La BMV tiene un plan de pensiones que tiene dos componentes: (a) uno de beneficio 
definido que cubre a sus empleados que al 31 de diciembre de 2004 tenían más de 45 años de 
edad con 5 años de servicio (plan de beneficio definido), y (b) otro que cubre al resto de los 
empleados (plan de contribución definida).  Las obligaciones del plan de beneficio definido 
se basan en los años de servicio y en el monto de la compensación de los empleados durante 
los últimos tres años. Los empleados bajo el grupo de beneficio definido que cuenten con 60 
años de edad o 10 años de servicio o al menos 65 años de edad, tendrán derecho a jubilarse. 
 
Las aportaciones que realiza la BMV al plan de contribución definida se determinan 
considerando el 8.5% de los sueldos correspondientes a empleados bajo este plan. 

 
Flujos de efectivo- 
 
Las aportaciones a los planes y los beneficios pagados se muestran en a continuación: 
 

 Aportaciones a los fondos Beneficios pagados 
 2010 2009 2010 2009 

 
Terminación $ 436 103 142 351 
Retiro  3,635 2,171    608 2,743 
 
 Total $ 4,071 2,274 750 3,094 
  ==== ==== ==== ==== 

 
El costo, las obligaciones y otros elementos de los beneficios por terminación por causas 
distintas a la reestructuración y al retiro, mencionados en la nota 3, se determinaron con base 
en cálculos preparados por actuarios independientes al 31 de diciembre 2010 y 2009. 

 
Los componentes del costo neto por los años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, 
son como se muestra en la página siguiente. 
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  Beneficios  
  Terminación   Retiro  
 2010 2009 2010 2009 
 
Costo neto del período: 

Costo laboral del servicio actual $ 1,018  856 2,901  2,386 
Costo financiero  83  345 2,371  2,834 
Rendimiento de los activos del plan  (107)  (425) (2,603)  (2,849)  
Pérdida (ganancia) actuarial, neta  187  1,544 (66)  (34) 
Costo laboral de servicios pasados: 
Amortización del pasivo de transición         6      105   873    895 
 
 Costo neto del período $ 1,187  2,425 3,476  3,232 
   ==== ==== ==== ==== 

 
A continuación se detalla el valor presente de las obligaciones por los beneficios de los 
planes al 31 de diciembre de 2010 y 2009. 

  Beneficios  
  Terminación   Retiro  
 2010 2009 2010 2009 
 
Importe de las obligaciones por  
 beneficios adquiridos (OBA)  $ 499 404 1107 788 
   === === === === 

 
Importe de las obligaciones por  
 beneficios definidos (OBD) $ 9,034  6,407  38,811  35,152 
Activos del plan a valor razonable    (7,988)  (5,131) (36,724) (34,638) 
 
Situación financiera del fondo  1,046  1,276 2,087 514 
 
Servicios pasados no reconocidos: 
 Pasivo de transición  (53)  (313) (1,945)  (2,686) 
 Ganancias (pérdidas) actuariales  (1,234)     -     2,522    2,638 
 
 Pasivo/(activo) neto proyectado $ (241)  963 2,664  466 
   ==== ==== ==== ===== 
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Los supuestos más importantes utilizados en la determinación del costo del periodo son los 
siguientes: 
 

  2010 2009 
 

 Tasa de descuento nominal utilizada para reflejar  
 el valor presente de las obligaciones 6.90% 8.20% 
Tasa de incremento nominal en los niveles de  

sueldos futuros 5.20% y 3.70% 6.40% y 4.80% 
Tasa nominal esperada de rendimiento de los  
 activos del plan 7.50% 8.80% 
Vida laboral promedio remanente de los  

 trabajadores aplicable a beneficios al retiro 20 a 25 años 20 a 24años 
 
Cuando los empleados bajo el grupo de contribución definida cumplan 60 años de edad y 10 
años de servicio, adquirirán el derecho a jubilarse.  El empleado que se separe de la BMV 
con menos de 5 años de servicio, únicamente tendrá derecho a retirar sus aportaciones 
voluntarias y complementarias. 
 
A partir del 1o de enero de 2004, la BMV implementó un nuevo esquema de contribución 
definida, que genera la obligación de aportar un porcentaje del salario del empleado. Este 
plan de contribución definida considera que a la fecha de retiro del empleado participante, el 
saldo acumulado garantizado sea equivalente al menos a dos tercios del sueldo bruto mensual 
del empleado multiplicado por la suma de 4.5 más los años de servicio de dicho empleado.   
A partir del quinto año de servicio, los empleados que participan en el plan de contribución 
definida tendrán derecho a recibir cada año el 5% de las aportaciones realizadas por la BMV, 
hasta llegar a 25 años de servicio, en donde tendrá derecho a recibir el 100% del saldo 
acumulado de las aportaciones realizadas por la BMV. 
 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los activos del grupo de contribución definida ascienden 
a $90,858 y $74,359 respectivamente. El cargo a los resultados del ejercicio 2010 y 2009 
correspondientes al plan de contribución definida asciende a $12,890 y $12,525, 
respectivamente. 
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(17) Deuda a largo plazo- 
 
La deuda a largo plazo proveniente de sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se 
analiza como sigue: 
 
  Crédito   Obligación 
 bancario contractual 
 2010 2009 2010 2009 
 
Obligación contractual, correspondiente al 

40% de 15,000,000 de reales (precio de 
compra de Risk Office), pagada 
anualmente en tres exhibiciones de 
2,000,000 de reales cada una a partir 
del 1o de noviembre de 2009, que 
devengan intereses al promedio de la 
tasa de los certificados de depósito 
interbancarios (CDI) y la tasa obtenida 
del índice general de precios de 
mercado durante el plazo de pago de 
los intereses (IGP-M), sin exceder la 
tasa que resulte de la suma de IGP-M 
más cuatrocientos puntos base. $     -     .     -     .     -       14,974       

Crédito simple en pesos, contratado el 29 
de noviembre de 2007, que devenga 
intereses a la tasa fija de 8.75%, 
pagadero en cinco exhibiciones 
anuales, a partir del 29 de noviembre 
de 2009  8,536 12,804 -      -     

Crédito refaccionario, en reales brasileños 
que devenga intereses a la tasa del 
1.18% mensual, pagadero en 36 
exhibiciones mensuales, con 
vencimiento en noviembre de 2011      447          941      -     .       -       

 
 Total a la página siguiente $ 8,983.     13,745.      -      14,974 
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  Crédito   Obligación 
 bancario contractual 
 2010 2009 2010 2009 
 

 Total de la página anterior $ 8,983.     13,745. -      14,974 
 

Crédito simple, en reales brasileños que 
devengan intereses a la tasa del 1.14% 
mensual, pagadero en 24 
mensualidades con vencimiento en 
octubre de 2012.  14,832 -       - -     

Crédito bancario reestructurado, en reales 
brasileños que devengan intereses a la 
tasa del 1.14% mensual, pagadero en 
10 mensualidades con vencimiento en 
octubre de 2012.  15,071 -       - -     

Crédito bancario reestructurado, en reales 
brasileños que devengan intereses a la 
tasa del 1.25% mensual, pagadero en 
10 mensualidades con vencimiento en 
octubre de 2010.  -       10,481 - -     

Intereses devengados por pagar     4,801.      -            -        3,678 
  
 Total de la deuda  43,687 24,226 -      18,652 
 

Menos vencimiento circulante   22,557   15,240       -       18,652 
 

Deuda a largo plazo $ 21,130 8,986 -       -      
   ===== ==== ===== ===== 
 
El gasto por intereses de los préstamos, durante los años terminados el 31 de diciembre de 
2010 y 2009, fue de $4,123 y 4,600, respectivamente. 
 

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son en 2012. 
 

Los préstamos establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer entre las que destacan: 
 

- Entregar sus estados financieros anuales dictaminados dentro de los ciento veinte días 
naturales posteriores al cierre del ejercicio social. 

 
 

(Continúa) 



34 
 

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V. 
Y SUBSIDIARIAS  

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
(Miles de pesos) 

 
 

- Entregar estados financieros internos dentro de los veinte días naturales al cierre de cada 
trimestre. 

 
- Informar por escrito de cualquier evento que pudiera afectar, afecte o menoscabe la 

situación financiera actual de su negocio o incurra en cualquiera de las causas de 
vencimiento anticipado o incurra en algún acto o hecho de omisión que por el simple 
transcurso de tiempo constituya una causa de vencimiento anticipada dentro de los diez 
días hábiles siguientes a su acontecimiento. 

 
- Informar por escrito dentro de los diez días hábiles siguientes a su acontecimiento, de la 

existencia de todo litigio y procedimiento ante cualquier organismo gubernamental o 
conflicto laboral siempre que afecte o previsiblemente pueda afectar su situación 
financiera. 

 
- Mantendrá en vigor y obtendrá las licencias permisos y autorizaciones y aprobaciones que 

actualmente o en el futuro se requieran para permitir el cumplimiento de sus obligaciones; 
cumplirá con todas las leyes, reglamentos y normas aplicables de cualquier autoridad 
gubernamental.  Así mismo pagará puntualmente las obligaciones o adeudos fiscales. 

 
En adición Valmer no podrá distribuir dividendos hasta en tanto no se cubra el monto total del 
préstamo contratado. 
 

(18) Impuestos a la utilidad (ISR e IETU) y PTU - 
 
De acuerdo con la legislación fiscal vigente las empresas deben pagar el impuesto que resulte 
mayor entre el ISR y el IETU.   

 
En los casos que se cause IETU, su pago se considera definitivo, no sujeto a recuperación en 
ejercicios posteriores.  Conforme a las reformas fiscales vigentes a partir del 1o de enero de 
2010,  la tasa del ISR por los ejercicios fiscales del 2010 al 2012 es del 30%, para 2013 será 
del 29% y de 2014 en adelante del 28%. La tasa del IETU a partir del 2010 es del 17.5%, y 
del 17% para el 2009.  
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Los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se registraron sobre la base de 
ISR e IETU, conforme a las estimaciones de la BMV y subsidiarias considerando en cada 
caso el impuesto a pagar en los próximos ejercicios.  
 
El gasto esperado de impuesto atribuible a la “utilidad antes de impuestos a la utilidad y 
participación no controladora” disminuida de la “Participación en los resultados de 
compañías afiliadas y asociadas”, y de los flujos económicos futuros del Indeval, fue 
diferente del que resultaría de aplicar la tasa del 30% y 28% de ISR en 2010 y 2009, 
respectivamente (17% y 16.5% en el caso de IETU en 2010 y 2009, respectivamente), como 
resultado de las partidas que se muestran a continuación: 
 
  ISR  
 2010 2009 
 
Gasto “esperado”  $ 214,451 167,966 
 
Incremento (reducción) resultante de: 

Efecto de la inflación, neto  (32,912) (24,170) 
Gastos no deducibles  2,914 1,011 
Estímulo fiscal  -       (4,393) 
Otros, neto     (11,734).   (10,083) 
 
    172,719 131,527 
 
IETU corriente y diferido   7,584 5,897 
Impuesto de subsidiaria en el extranjero: 
 Valmer Brasil   (19,925)    3,609  
 SIF ICAP Chile Holding Limitada          682    (2,579) 
 
 Gasto por impuestos a la utilidad  $ 161,060 138,454 
    ====== ====== 

 
Durante 2010, Valmer Brasil reconoció ciertas obligaciones fiscales por $13,357 con 
vencimiento a corto plazo, que se incluyen en el rubro de proveedores y otras cuentas por 
pagar y $9,273 por pagar a largo plazo. 
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Otras consideraciones: 
  
De acuerdo con la legislación fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta 
los cinco ejercicios fiscales anteriores a la última declaración del ISR presentada. 

 
De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes 
relacionadas, residentes en el país o en el extranjero, están sujetas a limitaciones y 
obligaciones fiscales, en cuanto a la determinación de los precios pactados, ya que éstos 
deberán ser equiparables a los que utilizarían con o entre partes independientes en 
operaciones comparables. 
 
Los saldos del activo por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se originan 
de las partidas que se describen a continuación: 

 
 2010 2009 
 

Diferencia entre el valor contable y el fiscal: 
Inmuebles, mobiliario y equipo $ 24,286 12,814 
Provisiones de pasivo  32,520 12,581 
Pagos anticipados y activos intangibles (3,580)  2,663 
Resultado por valuación de 

inversiones en valores 2,569 -      
Pérdidas fiscales (Valmer Brasil) 11,941 -      
Crédito mercantil (Valmer Brasil) (7,477) -      
Otros   1,046       841 

 

Activo por ISR diferido 61,305 28,899 
 
IETU diferido  580    2,074 
PTU diferida  (2,258)      (40) 
 

  $ 59,627 30,933 
  ===== ===== 
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La Administración de la BMV y subsidiarias evalúan la recuperabilidad de los activos por 
impuestos diferidos considerando la existencia de diferencias temporales gravables que se 
espera se reviertan en el mismo periodo que la reversión esperada de las diferencias 
temporales deducibles o en períodos posteriores en los que puede aplicarse la pérdida fiscal y 
cuando exista, en la opinión de la Administración, una alta probabilidad de que habrá 
utilidades gravables futuras suficientes para la recuperación de dichas diferencias temporales 
deducibles.  Sin embargo, las cantidades de impuestos diferidos activos realizables pudieran 
reducirse si las utilidades gravables fueran menores. 
 

(19) Capital contable- 
 
El 26 de abril de 2010, en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, se 
acordaron los siguientes movimientos: 
 
a) Amortizar las pérdidas acumuladas por $128,228 con el resultado del ejercicio 2009, 

por el remanente se aprobó incrementar la reserva legal por un importe de $21,329 y el 
remanente traspasarlo a los resultados acumulados.  
 

b) Incremento del capital social en su parte fija, mediante la capitalización de cuentas de 
capital contable correspondientes a la prima en emisión de acciones, reserva legal y 
efecto acumulado de conversión de subsidiarias extranjeras, manteniendo el número de 
acciones antes de dicho incremento, correspondientes a la serie “A clase I” ordinarias 
nominativas y sin expresión de valor nominal. 

 
c) Disminución del capital social en su parte fija, correspondiente a las acciones serie “A 

clase I” ordinarias nominativas y sin expresión de valor nominal, por un importe de 
$569,269, correspondientes a $0.96 por acción, mediante el pago en efectivo el 30 de 
septiembre de 2010. 

 
d) Posteriormente a la disminución del capital social, se acordó un decreto de dividendos 

por $405,215 correspondientes a $0.68 por acción, provenientes de las utilidades 
acumuladas, pagados el 4 de mayo de 2010. 

 
El 27 de abril de 2009, en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, se 
acordó la cancelación de 82,010,996 acciones de la serie “A clase I” comunes nominativas y 
sin expresión de valor nominal, representativas de la parte fija del capital social pendientes de 
suscripción y pago.  

(Continúa) 



38 
 

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A. B. DE C. V. 
Y SUBSIDIARIAS  

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
(Miles de pesos) 

 
 
A continuación se describen las principales características de las cuentas que integran el 
capital contable: 
 
(a) Estructura del capital social- 
 

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social autorizado asciende a $4,582,768 
($3,083,543 en 2009). Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital mínimo fijo sin 
derecho a retiro asciende a $1,541,771  y está representado por 592,989,004 acciones 
comunes suscritas de la “Serie A clase I” íntegramente suscritas y pagadas, 
respectivamente. 
 
El capital social fijo sin derecho a retiro no podrá ser inferior al que fije la autoridad 
competente. 

 
(b) Restricciones al capital contable- 

 
Las acciones son de libre suscripción, de igual valor y confieren a sus titulares iguales 
derechos y obligaciones dentro de su respectiva serie, las cuales en ningún caso se 
encontrarán limitadas o restringidas.  La sola suscripción y pago de acciones 
representativas del capital social de la BMV, no da derecho a su titular para operar a 
través de la BMV. 

 
En ningún momento podrán participar en el capital social, las personas morales 
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, y las personas que sean propietarias 
directa o indirectamente del diez por ciento o más del capital de casas de bolsa, 
instituciones de crédito, instituciones de seguros y fianzas, sociedades de inversión, 
sociedades operadoras de sociedades de inversión y administradoras de fondos para el 
retiro. 
 
Ninguna persona física o grupo de personas podrán adquirir directa o indirectamente 
mediante una o varias operaciones simultáneas o sucesivas, el control de las acciones 
representativas del capital social de la BMV, del cinco por ciento y hasta el nueve 
punto noventa y nueve por ciento del total de dichas acciones, salvo que exista previa 
autorización del Consejo de Administración y de la Asamblea General de Accionistas 
de la BMV. 
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Ninguna persona física o grupo de personas podrán adquirir directa o indirectamente 
mediante una o varias operaciones simultáneas o sucesivas, el control de acciones 
representativas del capital social de la BMV, por más del diez por ciento del total de 
dichas acciones, salvo que exista autorización expedida por la SHCP. 
 
Las reducciones de capital causarán impuesto sobre el excedente del monto repartido 
contra su valor fiscal, determinado de acuerdo a lo establecido por la Ley del Impuesto 
sobre la Renta. 

 
La utilidad neta del ejercicio está sujeta a la separación de un 5%, para constituir la 
reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social.   

 
(c) Monto autorizado para recompra de acciones- 

 
En Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 13 de agosto de 
2008, se acordó constituir un fondo para la recompra de acciones propias hasta por un 
importe de $400,000. 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, la BMV recompró 
2,676,200 y 4,048,600 acciones, respectivamente, a un precio promedio de $9.58 y 
$7.77, por acción, respectivamente, equivalentes al valor de mercado de las acciones al 
momento de la recompra.  El monto del costo de las acciones propias adquiridas 
recuperado a través de su enajenación, será destinado para la reconstitución del fondo 
para recompra de acciones. 
 
En Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas, celebrada el 27 de abril de 
2009, se acordó la cancelación del saldo remanente del fondo para la recompra de 
acciones propias que ascendía a $342,917. 
 
Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2010, la BMV recolocó 6,674,800 
acciones, a un precio promedio $20.02 por acción, generando una utilidad por $73,779, 
neta de gastos de recolocación por $2,507, reconocida en el capital contribuido como 
una prima en recolocación de acciones recompradas. 
 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el precio de cotización de las acciones de la BMV 
es de $25.96 y $15.47 pesos por acción, respectivamente. 
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(20) Ingresos y gastos bursátiles- 

 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, los ingresos y gastos bursátiles 
se analizan como se muestra a continuación: 
 

 2010 2009 
Ingresos bursátiles: 

  
 Comisiones por operatividad $ 577,823 378,411 
 Cuotas de emisoras 357,953 353,795 
 Venta de información 352,491 324,178 
 Servicios de personal 63,902 68,459 
 Servicios de tecnología de información 56,264 59,589 
 Compensación y liquidación 230,446 185,814 
 Cuotas de miembros 29,171    23,082 
 Uso de infraestructura      20,718      23,609 

 
  $ 1,688,768 1,416,937 
  ======= ======= 
 Gastos bursátiles: 
 

 Gastos de personal $ 542,757 475,619 
 Renta y mantenimiento del inmueble 42,639  35,472
 Mantenimiento de equipo de cómputo 79,498 76,382 
 Servicios para compensación y liquidación 36,000 36,112 
 Depreciación y amortización 35,895  38,004 
 Honorarios profesionales 134,284 116,536
 Comunicaciones 20,285 19,858 
 Mejoras y adaptaciones de sistemas  51,622 46,887 
 Eventos y gastos de viaje 10,831 10,211 
 Información 12,662 10,473 
 Cuotas a la Comisión 16,766 25,313 
 Otros      71,017   52,701 

 
  $ 1,054,256 943,568 
  ======= ====== 
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(21) Información financiera por segmentos- 
 

Los segmentos de negocios se definen como los componentes de una entidad, orientados a la 
generación de servicios, los cuales están asociados a riesgos y beneficios diferentes a los 
asociados a otros segmentos de negocios.   
 
Los segmentos de la BMV que se reportan son unidades de segmentos de negocios que 
ofrecen diferentes servicios.  Los segmentos son administrados por separado y cada uno 
requiere diferente tecnología y estrategias.  El análisis de segmentos está preparado con base 
en la información que la BMV utiliza para el proceso de toma de decisiones, basándose en 
sus actividades operacionales. 

 
Las políticas contables utilizadas por los segmentos de la BMV, son las mismas descritas en 
la nota 3.  La BMV evalúa el desempeño de sus segmentos con base en su utilidad de 
operación. 
 
Los cuatro segmentos de negocio más importantes de la BMV son: Bursátil, Derivados 
Financieros, Corretaje y Compensación y Liquidación.  Las actividades que realiza cada 
segmento se listan a continuación: 

 
Bursátil – Bolsa de Valores para entidades registradas, de conformidad con la Ley del 
Mercado de Valores.  El segmento de negocio es operado por la BMV. 
 
Derivados Financieros – Bolsa de contratos de futuros y opciones, provee instalaciones y 
demás servicios para facilitar tales transacciones.  Este segmento de negocio es operado por 
MexDer e Intergloval. 
 
Compensación y Liquidación – Cámaras de compensación de los mercados de Capitales y 
Derivados, operadas por la CCV y Asigna. 
 
Corretaje – Servicios de corretaje financiero con títulos de deuda inscritos en el RNV.  Este 
segmento de negocio es operado por SIF ICAP. 
 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la información por segmentos de negocios de la BMV, 
se analiza como se muestra en la página siguiente. 
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 2010 

  Derivados  Compensación y   Inter- 
Ingresos Bursátil financieros Corretaje Liquidación Otros Total segmentos Neto 
 
Comisiones por operatividad $ 190,557 104,645 282,621 -      -        577,823 -       577,823 
Cuotas de emisoras 357,953 -      -        -      -        357,953 -       357,953 
Venta de información 133,391  8,501  3,039 -      209,793 354,724 (2,233) 352,491 
Servicios de personal  - -      -      -      388,186 388,186 (324,284) 63,902 
Servicios de tecnología de  

información - -      -      -      271,875 271,875  (215,611) 56,264 
Cuotas de miembros y uso de  
 infraestructura 49,889 -       -       -      -       49,889 -       49,889 
Compensación y Liquidación  - -       -       230,446 -       230,446 -       230,446 
Mantenimiento y rentas de inmueble       -      .       -             -      .        -      .  27,217     27,217  (9,282)  17,935 
 
 $ 731,790 113,146 285,660 230,446 897,071 2,258,113 (551,410) 1,706,703 
 ====== ====== ====== ====== ====== ======= ====== ======= 
 
Ingresos por segmento, neto: 

Locales $ 671,841 107,466 186,978 229,579 344,422 1,540,286 
Extranjeros      59,949  5,680 98,682  867  1,239   166,417 
  

 $ 731,790 113,146 285,660 230,446 345,661 1,706,703  
  ====== ===== ====== ====== ====== ======= 
 
Utilidad de operación $ 317,756 33,142 91,985 132,169 52,574 627,626  
  ====== ===== ====== ====== ====== ======= 

 
 2009 

  Derivados  Compensación y   Inter- 
Ingresos Bursátil financieros Corretaje Liquidación Otros Total segmentos Neto 
 
Comisiones por operatividad $ 147,193 81,686 149,532 -       -       378,411 -      378,411 
Cuotas de emisoras 353,795 -       -        -       -       353,795 -      353,795 
Venta de información 131,912 8,303 682 -       184,306 325,203 (1,025) 324,178 
Servicios de personal  - -       -        -       361,389 361,389 (292,930) 68,459 
Servicios de tecnología de  

información - -       -        -       216,727 216,727 (157,138) 59,589 
Cuotas de miembros y uso  
 de infraestructura 46,691 -       -        -        -        46,691 -     46,691 
Compensación y Liquidación  - -       -        185,814 -       185,814 -     185,814 
Mantenimiento y rentas de inmueble       -      .       -             -       .       -       .   27,586     27,586     (9,045)       18,541 
 
 $ 679,591 89,989 150,214 185,814 790,008 1,895,616 (460,138) 1,435,478 
 ====== ====== ====== ====== ====== ======= ====== ======= 
 
Ingresos por segmento, neto: 

Locales $ 617,025 85,103 111,713 185,552 328,446 1,327,839 
Extranjeros     62,566    4,886   38,501        262     1,424    107,639 
 

 $ 679,591 89,989 150,214 185,814 329,870 1,435,478 
  ====== ===== ====== ====== ====== ======= 
 
Utilidad de operación $ 274,482 11,084 60,478 93,247 28,952 468,243 
  ====== ===== ====== ====== ====== ======= 
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La adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo y su gasto anual por depreciación por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, clasificada por segmento de negocio se 
analiza a continuación: 
 

  Derivados  Compensación 
 2010 Bursátil financieros Corretaje y liquidación       Otros Total 
 
Inmuebles $ 4,370 -      -      -     -     4,370 
Equipo de cómputo  254 -      4,100 -     137 4,491 
Equipo de transporte  3,116 897 4,258 -     2,539 10,810 
Mobiliario y equipo         787          8. 1,052     -    .     -         1,847 

 
 $ 8,527 905 9,410 -      2,676 21,518 
  ====== ===== ===== ==== ==== ===== 
 
Gasto por depreciación $ 27,399 1,237 5,578 587 5,431 40,232 
  ====== ===== ===== ==== ==== ===== 

 
 

  Derivados  Compensación 
 2009 Bursátil financieros Corretaje y liquidación       Otros Total 
 
Equipo de cómputo $ 207 104 845 314 37 1,507 
Equipo de transporte  1,132 -      -      -      -      1,132 
Mobiliario y equipo           56      -     .        37      12      108      213 

 
 $ 1,395 104 882 326 145 2,852 
  ====== ===== ===== ==== ===== ===== 
 
Gasto por depreciación $ 21,736 1,364 4,803 971 16,134 45,008 
  ====== ===== ===== ==== ===== ===== 
 
La información relativa al total de activos, por segmento de negocio al 31 de diciembre de 
2010 y 2009, se muestra a continuación: 
 

 Derivados   Compensación 
 Bursátil financieros Corretaje  y Liquidación Otros Total 
 
2010 $ 4,440,698 244,986 307,164 583,507 388,414 5,964,769 
  ======= ====== ====== ====== ====== ======= 
 
2009 $ 4,799,055 202,886 261,510 498,362 337,487 6,099,300 
  ======= ======   ====== ====== ====== ======= 
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La información relativa a las inversiones permanentes en acciones y su participación en 
resultados por segmento de negocio, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se muestran como 
sigue: 
 
Inversiones permanentes en acciones: 
 
  2010   2009  
Afiliada Bursátil Corretaje Total Bursátil Corretaje Total 
 
Indeval $ 8,981 -       8,981 7,911 -     7,911 
Integrados  -    . 6,803 6,803 -      7,640 7,640 
Datatec      -    . 2,683 2,683       -      2,470 2,470 
 
 Total $ 8,981 9,486 18,467   7,911 10,110 18,021 
   ==== ==== ===== ===== ===== ===== 
 
Participación en los resultados de compañías afiliadas: 
 
  2010   2009  
Afiliada Bursátil Corretaje Total Bursátil Corretaje Total 
 
Indeval $ 3,020   -     3,020 2,234 -       2,234 
Integrados  -     4,663 4,663 -    . 5,518 5,518 
Datatec      -    . 2,094 2,094     -    . 2,111 2,111 
 
 Total $ 3,020 6,757 9,777 2,234 7,629 9,863 
   ==== ==== ==== ===== ==== ===== 
 

(22) Compromisos y pasivos contingentes- 
 

Compromisos, administración de riesgos  y obligación de pago 
 

La derivada del contrato de opción de compra-venta con los accionistas corporativos del 
Indeval, por lo referente a la obligación de pago del valor de mercado del Indeval exigible al 
momento que se modifique la LMV para permitir a la BMV ser accionista mayoritario del 
Indeval (ver nota 19). 
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Adicionalmente, la BMV ha celebrado contratos de arrendamiento puro de equipo de 
cómputo y licenciamiento pactados en miles de dólares, cuyos compromisos de pago se 
analizan a continuación (nota 5): 

 
 Año  Dólares 
   
 2011 4,178 
 2012 2,148 
 2013 803 
 2014 82 
  ===== 
 

Indeval tiene firmados contratos con custodios del extranjero, quienes facturan sus servicios 
en moneda extranjera (principalmente dólares y euros), en función al volumen de la 
custodia así como de las transferencias de valores.  En contraprestación, dentro de las 
tarifas por prestación de servicios, Indeval factura este servicio a sus clientes considerando 
un margen de utilidad. 

  
Administración de riesgos- 

 
Las cámaras de compensación (Asigna y CCV) en su operación contemplan una red de 
seguridad, la cual garantiza el cumplimiento de las operaciones procesadas por las cámaras 
en el mercado. Los recursos para el pago de los incumplimientos serán dispuestos de la 
cuenta de inversión en valores de terceros en el siguiente orden: 

 
• Fondos de riesgo administrados por las cámaras 
• Fondos de Mutualidad 
• Patrimonio o capital social de las cámaras. 

 
 Juicios y litigios- 

 
La BMV se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso 
normal de sus operaciones. En opinión de la administración, se espera que no tengan un 
efecto importante en su situación financiera, ni en los resultados futuros de sus operaciones. 
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Otras contingencias- 
 
La BMV tiene registrado un pasivo por aquellas contingencias fiscales y legales provenientes 
de su subsidiaria en Brasil y que a su vez provienen de Risk Office; dichas contingencias son 
probables de materializarse; sin embargo existe un acuerdo de reembolso por parte de los ex-
accionistas de Risk Office (ver notas 3(k) y 14). 
 

(23) Adopción anticipada de las IFRS- 
 
El 27 de enero de 2009, la Comisión, efectuó cambios a sus “Disposiciones de Carácter 
General aplicables a las Emisoras de Valores y otros participantes del Mercado de Valores” 
para requerir a ciertas entidades públicas que divulgan información financiera a través de la 
BMV, que a partir del año 2012 elaboren y divulguen obligatoriamente su información 
financiera con base en las IFRS, emitidas por el International Accounting Standards Board 
(IASB), con opción de adopción anticipada previa autorización de la Comisión.  Como 
consecuencia de lo anterior la BMV, con autorización de su Consejo de Administración, 
decidió adoptar en forma anticipada las IFRS por lo que a partir del 1 de enero de 2011 la 
BMV preparará y presentará su información financiera de conformidad con dichas normas 
internacionales. 
 
Las IFRS requieren la presentación de información financiera comparativa y, tratándose del 
estado de situación financiera, se requiere en adición, la presentación de un estado de 
situación financiera al inicio del año comparativo (fecha de transición). 
 
Como consecuencia de lo anterior, la BMV, quien adoptará las IFRS de manera anticipada en 
2011, determinará como su fecha de transición el 1º de enero de 2010.  Consecuentemente, el 
año 2010 será el último a ser reportado bajo NIF. 
 
Los principales cambios en las políticas contables a partir del 1º de enero de 2011 derivados 
de la adopción anticipada de las IFRS son como sigue: 

 
a) A la fecha de transición la BMV optó por mantener como valor contable de los 

inmuebles, mobiliario y equipo, el valor en libros conforme a las NIF, ajustado para 
reflejar los efectos de la inflación hasta el 31 de diciembre de 2007.  A partir del 1 de 
enero de 2010, los inmuebles, mobiliario y equipo, se registrarán a su costo de 
adquisición y su depreciación se realizará durante la vida útil de dichos activos, bajo el 
método de línea recta. 
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b) La BMV optó por conservar como costo atribuido de la inversión en subsidiarias el valor 
en libros conforme a las NIF, costo de adquisición o aportación más método de 
participación al 31 de diciembre de 2009. 
 

c) La BMV reconoció la totalidad del efecto de las pérdidas y ganancias actuariales 
originadas por las obligaciones laborales, en el capital contable. 

 
Al 1º de enero de 2010 (fecha de transición) los principales rubros afectados por la adopción 
anticipada de las IFRS derivado de los cambios antes mencionados son como se muestran a 
continuación: 
 Saldos Saldos Efecto de 
 NIF IFRS conversión 
 
Activos: 
 Activos intangibles $ 45,144 44,511  (633) 
 Impuestos diferidos  30,933 29,980     (953) 
 Otros activos  48,845 52,398     3,553 
 
     $    1,967 
Pasivos: 
 Vencimiento circulante de la deuda a  
 largo plazo porción circulante  (33,892) (34,225) $ (333) 
 Beneficio a los empleados  (266,444) (267,042)       (598) 

 
     $ (931) 
      ===== 

Resultados acumulados    $ (1,036) 
      ===== 
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